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Reglas fiscales y
confianza mutua

La Comision Europea ha
propuesto unareformade
las reglas fiscales que rigen
enlazonaeuro. Elactual
pacto de Estabilidad y
Crecimiento estd suspendido debido alas emer-
gencias provocadas por la pandemiayla guerra
de Ucrania, y hay un amplio consenso sobre la
necesidad de reformarlo, a poder ser antes de que
entre de nuevo en vigor el afio proximo. El actual
pacto hasido demasiadas veces papel mojado.
No ha funcionado bien por su excesiva compleji-
dady por sus insuficiencias politicas.

En el apartado técnico la propuesta de la comi-
sion es basarse en un analisis de la sostenibilidad
deladeudaamedio plazo, similar al que llevaa
cabo el FMI en sus préstamos. En cuanto ala
viabilidad politica, lo que se persigue es que los
paises en proceso de consolidacion fiscal hagan
suyos los planes de ajuste, en un marco de didlogo
ynegociacion con la Comision Europea. La pre-
sion de los paises denominados frugales ha obli-
gado a que se mantengan sendas de ajuste fiscal
concretasy verificables, aunque se extiendan en
eltiempo.

El pacto se discutira ahora en el Parlamento y
el Consejoy estd por ver cudl es el redactado final.
Milectura de la propuesta de la comision, sin
embargo, es que para este viaje probablemente
no hacian falta alforjas. Elnuevo pacto adolece de
los mismos defectos que el anterior y, por tanto,
distamucho de ser el instrumento presupuesta-
rio que urgentemente requiere la zona euro. Con
este pacto seguiremos teniendo una unién mone-
tariaincompletay fragil.

Los detalles técnicos del pacto comportan que,
enlaprictica, las reglas tengan un amplio mar-

) gendeinterpretacion. Se
Compromiso siguen basando en varia-
Los paises bles tedricas, como la
frugales deben  evoluciéndel producto

confiar y aceptar potencial de unaecono-
un tiempo mia, que tienen sentido

ble d pero que no son observa-
razonable de blesy deben ser estimadas.
consolidacion Porello, las prescripciones

fiscal de los de ajuste fiscal derivadas
paises mds del pacto van a continuar
endeudados siendo objeto de contro-

versia. A los paises afecta-

dosles serd facil argumen-

tar que lasenda fiscal
prescrita por la Comision Europea es negativa
paralaeconomia del pais.

Mientras lazona euro no esté mas unida politi-
camentey disponga de un presupuesto propio,
cualquier acuerdo de estabilidad fiscal entre
estados soberanos solo puede basarse enla con-
fianza mutua entre los paises miembros. Para que
esta confianza se desarrolle se requiere lealtad
entre las partes. Los paises frugales deben confiar
yaceptar unas sendas prolongadas, pero razona-
bles, de consolidacion fiscal de los paises més
endeudados. Estos ultimos, por su parte, han de
cumplir sus compromisos, naturalmente. Pero
como estos son lejanos en el tiempo, deben mos-
trar subuenavoluntad empezando los ajustes en
momentos como los actuales, cuando el ciclo
econdmico es expansivo. Por desgracia, esto no
sucede practicamente nunca. Las premuras
electorales siempre postergan lareduccion del
déficit publico. Los ahorros y recortes son impo-
pularesy se dejan paralalegislatura siguiente. Y
asi no se construye la confianza mutua. |




